
上涨家数

 466
（2791）

经济数据

指标

最新值

涨幅

收盘价 涨跌 幅度（%）

IF1807 15.4 0.43

沪深300 15.9 0.44

IF1807-沪深300 -0.5

IH1807 -4.0 -0.16

上证50 4.7 0.18

IH1807 -上证50 -8.7

IC1807 88.4 1.76

中证500 70.9 1.39
IC1807-中证500 17.5

下跌家数

-0.27%

Shibor1M

跌停家数

115
（32）

涨停家数

2761
（431）

2.5860

Shibor1W

2.8190

宏观
（1）【本周央行公开市场将有6700亿逆回购及500亿国库现金定存到期】Wind统计数据显示，本周

（6月23日至-6月29日）央行公开市场将有6700亿逆回购到期，其中周一至周五分别到期100亿、

1700亿、2100亿、1800亿、1000亿；无正回购和MLF到期。另外，周一有500亿元国库现金定存到期

。大量逆回购到期叠加半年末因素，注意市场资金面对市场扰动迎行。

（2）【本周沪深两市解禁市值约1361.70亿元】Wind数据统计，本周沪深两市共有51家上市公司迎

来限售股解禁，涉及股票数量77.79亿股，较上周降幅37.22%。市值方面，按照上周五收盘价计算，

解禁市值约1361.70亿元，较本周增幅66.97%。

（3）【本周市场共有3只新股申购】Wind数据统计显示，本周将有两只新股申购，申购时间均在本

周三，分别是东方环宇和芯能科技，两家公司均将于沪市主板上市。

消息面

（1）【央行宣布从7月5日起下调人民币存款准备金率0.5个百分点】根据央行网站消息，为进一步

推进市场化法治化“债转股”，加大对小微企业的支持力度，中国人民银行决定，从2018年7月5日

起，下调国有大型商业银行、股份制商业银行、邮政储蓄银行、城市商业银行、非县域农村商业银

行、外资银行人民币存款准备金率0.5个百分点。

（2）【小米集团将于7月9日在港交所主板挂牌交易】消息报道，小米集团将于7月9日在港交所主

板挂牌交易，成为港交所上市制度改革后首家采用不同投票权架构上市企业。小米计划全球发售股

份数目为21.8亿股，预期每股为17港元至22港元，在香港的公开发售时间为6月25日至6月28日。

（3）【OPEC与非OPEC产油国从7月起调增原油产量】OPEC与非OPEC产油国6月23日决定从7月起适当

增加原油产量，日供应量增长近100万桶，但仍略低于外界预期。分析人士认为，在国际原油市场需

求回暖的背景下，此增产幅度恐难改变市场供应趋紧的态势。
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沪深300

上证50

-0.21%

ShiborO/N

24
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2559.0

2583.7

-24.7

2553.0

2579.1

-26.1

5110.8

5160.1

-49.3

5010.0

资金动态

5089.3

-79.3

20180622

3572.4

3608.9

-36.5

20180621

3546.6

3593.0

-46.4

3.7510

0.43%



报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保

证，据此投资，责任自负。未经信达期货有限公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担

法律责任。

风险偏好仍处于修复中，市场易出现反复，仍建议暂时保持观望

上周市场在中美贸易战进一步升温，信用违约和股权质押等流动性风
险不断暴露等利空因素的综合影响下出现大幅下跌，指数及个股单周的跌
幅均创下2016年年初熔断以来的新高。指数表现看，上证指数单周下跌
4.37%；深证成指下跌5.36%；中小板和创业板引领市场下跌潮，中小板指
数单周下跌7.62%，创业板指数单周下跌9.46%。个股表现看，近一个月以
来有2654只股票跌幅超过10%，2277只股票跌幅超过15%，1700只标的跌幅
超过20%，393只股票跌幅超过30%。行业板块表现方面，申万28个一级行业
板块无一幸免，全线下跌，通信、计算机、电子元器件、有色金属等板块
领跌，银行、医药生物、餐饮旅游等板块表现相对抗跌。

综合来看，中美贸易战局势升温只是市场下跌的诱因，即便是没有中
美贸易摩擦升级这个因素存在，大盘跌破3000点也是大概率事件，只不过
上述因素的出现让大盘跌破3000点提前来到。近期风险偏好回落根源于去
杠杆引发的流动性担忧，伴随着信用违约和股权质押等流动性风险不断暴
露。市场在经过上周的恐慌性加速杀跌之后，风险已得到较大程度的释放
。此外，从估值上看，经过前期连续下跌，A股市场估值已较为合理。大盘
目前在2880点附近，现阶段估值已低于2016年年初熔断2638点时的估值，
接近2014年下半年牛市启动时的估值，预计大盘继续下跌的空间有限。周
末央行宣布从7月5日起下调人民币存款准备金率0.5个百分点，但预计真正
给市场带来的增量资金较为有限，更多是情绪面的刺激带动，实质性的影
响有待观察。操作上，大跌过后市场情绪走在修复的征程，但这个位置容
易出现反复，谨防出现二次探底，仍然建议等待市场企稳后再入场，切忌
盲目去抄底或激进做空。
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